IDEA [ PIENSA EN GRANDE

IMPULSA EL

PROGRESO

ANALISIS DEL SECTOR Y ESTUDIO DEL MERCADO
PROCESO DE LICITACION PUBLICA 003 DE 2017

OBJETO

CONTRATAR EL AGENTE PARA LA ESTRUCTURACION Y COLOCACION EN EL MERCADO
COLOMBIANO DE TiTULOS VALORES DERIVADOS DE LOS FLUJOS FUTUROS GENERADOS EN EL
DESARROLLO DE LA EJECUCION DEL CONTRATO DE BUILD, OWN, OPERATE, MAINTAIN AND
TRANSFER “BOOMT” SUSCRITO ENTRE LA SOCIEDAD HIDROHITUANGO S.A. Y LAS EMPRESAS
PUBLICAS DE MEDELLIN

SEPTIEMBRE DE 2017

[3 Calle 42 N° 52-259 - Medellin / Colombia contactenos@idea.gov.co
B www.idea.gov.co 01 8000 94 2002 / Tel: +57 (4) 3547700 / Fax: +57 (4) 3810658




s W~ GOBERNACION DE ANTIOGUA

IDEA [ PIENSA EN GRANDE

IMPULSA EL

PROGRESO

INFORMACION GENERAL

1. INTRODUCCION

El presente analisis y estudio del sector servicios se realiza conforme a lo estipulado en el articulo
2.2.1.1.1.6.1 decreto 1082 del 26 de Marzo de 2015, el cual establece: “Deber de analisis de las entidades
estatales. La entidad estatal debe hacer durante la etapa de planeacion, el analisis de la necesidad para
conocer el sector relativo al objeto del proceso de contratacion desde la perspectiva legal, comercial,
financiera organizacional, técnica y de analisis de riesgo. La entidad estatal debe dejar constancia de este
analisis en los documentos del proceso”.

El Instituto para el Desarrollo de Antioquia -IDEA- es un establecimiento publico de caracter Departamental,
descentralizado, de fomento y desarrollo, con personeria juridica, autonomia administrativa y patrimonio
independiente, creado por la Ordenanza Nimero 13 de 1964. En razédn de su naturaleza, el IDEA busca
cooperar con el fomento econdmico, cultural y social, mediante la prestacion de servicios de crédito y
garantia, y eventualmente de otros, con el fin de contribuir al bienestar y al mejoramiento de la calidad de
vida de la comunidad, promoviendo en el @mbito nacional e internacional, la gestidn y gerencia de servicios
financieros, la ejecucion de proyectos de crecimiento y desarrollo, y la financiacion de inversiones publicas.
En desarrollo de su objeto social, el IDEA con el objeto de apoyar la ejecucién del plan de desarrollo del
Departamento “Antioquia Piensa en Grande”, pretende conseguir recursos adicionales para invertir Unica
y exclusivamente en proyectos detonantes del Departamento como son la construccion y/o reactivacion del
sistema férreo en Antioquia, la participacion de la construccion de puertos en Uraba y un 35% para la
generacion de energia que a mediano y largo plazo representen una fuente alterna de recursos en pro del
bienestar de los antioquerios, lo anterior de conformidad con la Ordenanza No. 44 de Diciembre de 2016
expedida por la Honorable Asamblea de Antioquia. En este sentido se hace necesario contratar un agente
empresa capaz de estructurar y colocar unos titulos valores en el mercado colombiano derivados de hasta
el 50% de la remuneracion que en cada mensualidad correspondan al IDEA segun su participacion
accionaria del 50.7% en la Hidroeléctrica Iltuango S.A. E.S. P durante los primeros 25 afios de operacion.
Para desarrollar el andlisis del sector y estudio del mercado, se procederé a realizar el analisis del mercado,

el analisis de la demanda y el andlisis de la oferta:

[ Calle 42 N° 52-259 - Medellin / Colombia [ contactenos@idea.gov.co
B www.idea.gov.co 01 8000 94 2002 / Tel: +57 (4) 3547700 / Fax: +57 (4) 3810658




)

IDEA

IMPULSA EL

PROGRESO

2. OBJETO DEL PROCESO DE CONTRATACION:

Contratar el agente para la estructuracién y colocacion en el mercado colombiano de titulos valores
derivados de los flujos futuros generados en el desarrollo de la ejecucién del contrato de build, own,
operate, maintain and transfer “boomt” suscrito entre la sociedad hidrohituango s.a. y las empresas

publicas de Medellin.

3. SECTOR PERTENECIENTE AL OBJETO CONTRACTUAL.

Sector servicios

4. CLASIFICACION UNSPSC.

GOBERNACION DE ANTIOCUA

El objeto contractual del presente proceso, se encuentra clasificado hasta el tercer nivel dentro de los
siguientes cadigos del Clasificador de Bienes y Servicios (UNSPSC), asi:

Cédigo UNSPSC Nombre UNSPSC
84111700 FINANZAS CORPORATIVAS
84121700 ASESORIA DE INVERSIONES

5. ASPECTOS GENERALES DEL SECTOR

Los sectores de la economia se dividen de acuerdo a los procesos productivos que ocurren al interior de
cada uno de ellos. Y de acuerdo a la division de la economia clasica, se clasifican en:

e Sector primario o sector agropecuario. Es el sector que obtiene sus productos directamente de la
naturaleza y que no tienen ningin proceso de transformacioén. Hacen parte de este sector: la
agricultura, la ganaderia, la silvicultura, la caza y la pesca. Se excluyen de este sector la mineria y la
extraccion de petréleo, ya que se consideran que pertenecen al sector industrial.

e Sector secundario o sector Industrial: Es el sector cuyos Productos son el resultado de la
transformacién industrial de bienes, los cuales son la base para la fabricacion de nuevos productos.

El sector secundario se clasifica en dos sub-sectores: industrial extractivo e industrial de

transformacion:

@,

®,

+« Industrial extractivo: extraccion minera y de petréleo.

+ Industrial de transformacion: envasado de legumbres y frutas, embotellado de refrescos,

fabricacion de abonos y fertilizantes, vehiculos, cementos, aparatos electrodomésticos, etc.

e Sector terciario o de servicios: Es el sector que no produce bienes materiales de forma directa.

Algunos de los servicios y sus descripciones se pueden ver en el cuadro siguiente:’

1 Fuente: Lista de servicios de la OMC y OECD, 2012
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Cuadro N° 1

SERVICIOS DESCRIPCION

Provision de experiencia especializada relacionada con el conocimiento
(Juridicos, médicos, etc.); consultoria en instalacién de equipo, procesamiento
de datos y de bases de datos; investigacion en ciencias naturales, sociales y
humanidades; transferencia temporal o definitiva de bienes raices o propiedades;
arrendamiento de medios de transporte sin tripulacion; y apoyo a las empresas
en diferentes areas (Publicidad, pesca, mineria, energia, limpieza de edificios)

Servicios a las empresas

Servicio de Suministro de informacion a traves de correos, lineas telefonicas,
telecomunicaciones Transmision de datos y otros;

Construccion y de Suministro de asesoria en la construccion de edificaciones y obras de ingenieria
ingenieria conexos civil

Distribucion Venta de bienes

Ensefianza Suministro de ensefianza, capacitacion entrenamiento e instruccion

_ _ Consultoria en la administracion diaria de empresas dedicadas al
Medio ambiente
saneamiento ambiental

Facilidad en transacciones financieras, incluyendo las relacionadas con manejo

Financieros .
de riesgo

Recoleccion y distribucion de informacién visual, auditiva o escrita (peliculas,

Servicios audiovisuales . ’
grabaciones, libros, efc.)

Turismo y relacionados con

los viajes Suministro de alojamiento, servicios de alimentacion y organizacion de viajes

Servicios personales,

) Suministro de entretenimiento
culturales y deportivos

Transporte Movimiento de bienes

Actualmente los servicios a nivel mundial representan mas del 20% del comercio total, y el 65% de la produccién
y el empleo.

En los afios ochenta, el incremento en los avances tecnoldgicos facilitaron que los servicios se intercambiaron
de una forma mas agil y rapida y ello favorecié para que la tasa de crecimiento de los servicios comerciales
fuera sustancialmente mayor a la tasa de crecimiento del comercio de mercancias.

En Colombia el sector servicios contribuye con el 59.4% a la generacion de empleo y corresponde con el 57%
del PIB nacional.

6. ANALISIS DEL MERCADO

[ Calle 42 N° 52-259 - Medellin / Colombia [ contactenos@idea.gov.co
B www.idea.gov.co 01 8000 94 2002 / Tel: +57 (4) 3547700 / Fax: +57 (4) 3810658




s W~ GOBERNACION DE ANTIOGUA

IDEA [ PIENSA EN GRANDE

IMPULSA EL

PROGRESO

6.1. ASPECTOS GENERALES DEL MERCADO:

Para C. CLARK (Diccionario econémico y social, p. 406), servicio es el conjunto de actividades econdmicas
dedicadas a la distribucién de bienes o a la satisfaccion de necesidades no cubiertas mediante bienes
materiales.

El sistema financiero hace parte del sector servicios y se caracteriza por permitir que el dinero circule en la
economia, provocando la realizacion de un numero importante de actividades, que generan desarrollo y
crecimiento econdmico.

Las principales funciones que cumple el sistema financiero son:

« Captar el ahorro y moverlo a través de préstamos para canalizarlo hacia la inversién.

+ Ofertar aquellos productos que se ajusten a las necesidades de los inversores y de los que quieren

entregar sus ahorros, para que ambos obtengan la mayor utilidad al menor coste posible.

+ Conseguir la estabilidad monetaria y financiera.

* Lograr que al sistema econdmico se le asignen los recursos que este necesita de una forma eficaz.

La complejidad del sistema financiero depende de:

* El nimero de instituciones financieras que lo conforman.

* El grado de especulacion.

* La variedad de los activos financieros.

* Las necesidades de los agentes economicos.

Entre los instrumentos que componen el sistema financiero, se tienen:

* Los productos bancarios: Cuentas, depésitos, etc.

* Los productos de inversion: aquellos llamados activos financieros como acciones, bonos, fondos de

inversion, entre otros.

* Los planes de pensiones.

* Los productos de seguros: seguros de vida, hogar, vehiculos, etc.

El sistema financiero se compone de tres elementos basicos:

o Las instituciones financieras: Actlan como intermediarias entre las personas, las cuales poseen
recursos disponibles y las que demandan dichos recursos. A través de esta intermediacion, realizan
dos funciones importantes: La captacién, que consiste en captar o recolectar los recursos de las
personas, a través de depésitos en cuentas de bancos o comprar titulos. Movimientos que le permiten
a las personas lograr ganancias via el pago de los intereses. Y la colocacion que es lo contrario a la
captacion, y es en donde las instituciones financieras con el dinero o recursos que captan proceden
a conceder créditos a las personas, empresas u organizaciones que los requieren, o efectlian
inversiones que les producen dividendos.

e Los activos financieros: Son los productos (titulos) que son emitidos por una institucion financiera y
demandados por empresas o personas y que utiliza el sistema financiero para proporcionar la
movilidad de los recursos. Estos garantizan el valor de quienes los posean.

e Elmercado financiero: En él se realizan las transacciones o intercambios de activos financieros y de
dinero. Para lograr impactar en el crecimiento y el desarrollo econémico de un pais, debe mantener
una estrecha relacion con el sector productivo, logrando que los empresarios obtengan recursos para
la elaboracion de nuevos proyectos y generar a los ahorradores e inversionistas la oportunidad de
variar sus inversiones, para alcanzar rendimientos conforme con los niveles de riesgo que estén
dispuestos a tomar. En el mercado financiero, existen dos mercados que permiten que las personas
que demandan y ofrecen los recursos se pongan en contacto:

* El mercado bancario o intermediado: Donde una entidad intermediaria, normalmente denominada
banco, capta recursos del publico y posteriormente los usa para conceder préstamos.
* El mercado de valores o no intermediado: Donde los clientes que necesitan
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de recursos, principalmente las empresas y los gobiernos, los captan directamente del publico.

6.2. ESTRUCTURA DEL MERCADO

El sistema financiero Colombiano se encuentra conformado por las siguientes entidades (articulo 1 Estatuto
Organico del Sistema Financiero).

v Establecimientos de Crédito: Son las instituciones financieras que captan en moneda legal los recursos
del publico a través de cuentas de ahorro, cuentas corrientes o en CDT y CDAT'S, para colocarlos
nuevamente a través de préstamos, descuentos, anticipos u otras operaciones activas de crédito. Son
establecimientos de crédito:

o Corporaciones Financieras: Son las encargadas de movilizar recursos y asignar capital para
promover la creacion, reorganizacion, fusion, transformacion y expansién de cualquier tipo de
empresas, asi como para participar en su capital, promover la participacion de terceros,
otorgarles financiacion y ofrecer servicios financieros que contribuyan a su desarrollo.

o Compaiias de Financiamiento Comercial: Se encargan de captar recursos a término para
desarrollar operaciones activas de crédito, que permiten facilitar la comercializacién de bienes
y servicios, y realizar operaciones de arrendamiento financiero o leasing.

o Cooperativas Financieras: Adelantan actividades financiera en los términos del articulo 39 de
la Ley 454 de 1998.

v Sociedades de Servicios Financieros: Son instituciones que por la naturaleza de su actividad, prestan
servicios complementarios y conexos con la actividad financiera. Son sociedades de servicios financieros:

o Sociedades Fiduciarias: Son sociedades que reciben bienes dé una persona natural o juridica
(Ilamado fideicomitente) para cumplir con la finalidad determinada en el respectivo contrato de
fiducia.

o Almacenes Generales de Depésito: Su objeto es el depdsito, la conservacion y custodia, el
manejo y la distribucion, la compra y venta por cuenta de sus clientes.

o Sociedades Administradoras de Pensiones y Cesantias: Sociedades que tienen como
objeto exclusivo la administracion de los fondos de cesantias y los de pensiones autorizados
por la ley.

v Sociedades de intermediacion cambiaria y de servicios financieros especiales, abreviatura: Son
personas juridicas organizadas con arreglo a las disposiciones del Decreto 2555 de 2010, que tienen
como funcién principal el realizar operaciones de pagos, recaudos, giros y transferencias nacionales en
moneda nacional, asi como actuar como corresponsales no bancarios, de conformidad con lo sefialado
en el articulo 34 de la Ley 1328 de 2009. En su condicién de intermediario del mercado cambiario, las
citadas sociedades podran realizar las operaciones autorizadas bajo el régimen cambiario que para el
efecto determine la Junta Directiva del Banco de la Republica.

v Sociedades de Capitalizacion: Tienen por objeto el estimular el ahorro mediante la constitucion, en
cualquier forma, de capitales determinados, a cambio de desembolsos Unicos o periodicos, con
posibilidad o sin ella de reembolsos anticipados por medio de sorteos.

v Entidades Aseguradoras: Su objeto es la realizacién de operaciones de seguro, bajo las modalidades y
los ramos facultados expresamente. Son entidades aseguradoras:

o Las Compaiias de Seguros.
o Las Compaiiias de Reaseguros.
e Las Cooperativas de Seguros.
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Figura 1. Sistema financiero
Fuente: Construccién a partir de: https:/fwww.citibank.com.co/resources/pdf/

Cartilla_ABC_Mercado_Valores.pdf

7. ASPECTO ECONOMICO

Segun datos de la Superintendencia Financiera de Colombia, con corte al mes de febrero del 2016, los activos
del sistema financiero tuvieron un crecimiento real anual del 3,92 %o, en el cual las inversiones representaron
el 45% del total del activo, y la cartera de créditos el 30%. Las corporaciones financieras también tuvieron un
comportamiento al alza; para el mismo periodo contemplado, dicha relacion creci6 6 por ciento, pasando de
37,11 en febrero a 39,25 % en marzo.

La Superintendencia Financiera reveld que, al cierre del afio 2016, las entidades del sector obtuvieron
ganancias por 16,4 billones de pesos, lo que representa un incremento de 24,8 por ciento en comparacion con
los resultados del 2015.

El ente de vigilancia y control reportd ademés que los activos del sistema financiero terminaron el 2016 en 1.400
billones de pesos, que representan un aumento anual de 11,5 por ciento. En conjunto, bancos, corporaciones
financieras, compafias de financiamiento y cooperativas financieras, obtuvieron 12,53 billones de pesos en
ganancias, 17 por ciento mas que en el 2015.

A su vez, los fondos de pensiones y cesantias ganaron 712.000 millones de pesos, y los beneficios de las
fiduciarias se acercaron al medio billén de pesos.
Y, enlinea con el buen desempefio de los mercados y la mejora de los volimenes negociados, las comisionistas
de bolsa y sociedades de inversion practicamente duplicaron sus utilidades, las cuales superaron los 100.000
millones de pesos.
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El saldo de recursos prestados a personas naturales y empresas llegd a 412,2 billones de pesos, lo que
corresponde a un incremento de 7,7% frente al cierre del 2015. La cartera comercial —que representa alrededor
del 57 por ciento del total- termino el afio en 232 billones de pesos, 4,15 por ciento mas que en el 2015. Segun
la Superfinanciera, en diciembre hubo castigos de cartera y cancelaciones de créditos en esta modalidad.
El segmento de consumo, los préstamos sumaron 113,4 billones de pesos, que representaron un incremento
del 13 por ciento. Entre tanto, la cartera de vivienda superd los 55 billones de pesos, y el microcrédito termind
con 11,26 billones de pesos.
En términos generales, el incremento de la cartera vencida se modero, y el saldo llegé a 13,3 billones de pesos.
Por otro lado, las aseguradoras ocuparon el segundo puesto en materia de utilidades, con 1,77 billones de
pesos. Sin embargo, el grueso de las ganancias corresponde a las compafrias de seguros de vida.

En el cuadro 2 se puede observar que en el primer trimestre de 2017 respecto al mismo periodo de 2016, el
Producto Interno Bruto creci6 1,1%, explicado principalmente por el comportamiento de las siguientes ramas
de actividad: agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca; actividades de servicios sociales, comunales y
personales y los Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas,
aumentaron 4.4%, impulsado por intermediacion financiera, 6.4%; los servicios inmobiliarios, 3.5%; y
actividades empresariales, 4.3%. En este sector se registra un menor dinamismo en la colocacién de créditos
y un deterioro en la calidad de la cartera. Por su parte, la actividad que registrd la mayor caida fue explotacién
de minas y canteras.

Cuadro 2. Comportamiento del PIB por rama de actividad Econdmica.
Comportamiento del PIB por Rama_s de Acl:i\ridfu:l Ec_onémil:a

Vvariacion porcentual anual -

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura ¥y pesca -0,.1 F.F
Explotacion de minas y canteras -4.6 -9.4
Industrias manufactureras A3 0.3
Suministro de electncidad, gas y agua 29 -0,6
Construccicn 5.5 -1.4
Comercio, reparacidén, restaurantes y hoteles z 8 -0 5
Transporte, almacenamiento y comunicaciones o9 -0 =2
Establecimientos financieros, seguros, actividades a9 aa
inmobkiliarias y servicios a las empresas = -

Actividades de servicios sociales, comunales y personales 3.6 22
Subtotal Valor Agregado 2,8 1.0
IvA no deducible 1= =7
Cerechos e impuestos sobre las importaciones =75 -3.3
Impuesstos excepto IVA 5,9 =5
Subwvenciones 11,6 -0 8
Total Impuestos 13 27
PRODUCTO IMTERMNO BRUTO 2,7 1.1

Fuente: Dane

7.1.1. COMPORTAMIENTO DEL MERCADO
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Establecimientos financieros, Seguros, Actividades inmobiliarias y
Servicios a las empresas

Variacion del valor agregado

2017 - Primer trimestre

Variacion porcentual - Series desestacionalizadas

D Variacion porcentual (%) C
" de activided Anual Trimestral

Servicios de intermediacion financiera 6.4 0.3
Actividades inmobiliarias y de alquiler de vivienda 31 0.7
Servicios prestados a las empresas 4.3 0.7

Establecimientos financieros, seguros, actividades
inmobiliarias y servicios a las empresas
Fuente: DANE - PIB

44 08

En el primer trimestre de 2017 frente al mismo periodo del afio anterior, el valor agregado de la rama
Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas crecio en 4,4%,
explicado por el aumento de los servicios de intermediacion financiera en 6,4%; los servicios prestados a las
empresas en 4,3%; y las actividades inmobiliarias y alquiler de vivienda en 3,1%. Respecto al trimestre
inmediatamente anterior, el valor agregado de la rama aumenté en 0,8%. Este resultado obedeci6 al crecimiento
de los servicios prestados a las empresas en 0,7%; y las actividades inmobiliarias y alquiler de vivienda en
0,7%. Por su parte, los servicios de intermediacion financiera disminuyeron en 0,3%.

Comportamiento del PIB por Ramas de Actividad Economic:
2017 - Segundo trimestre
Variacion porcentual - Series desestacionalizadas
Variacion porcentual (%)
SEPRE Gk SCthsiwe Anual Trimestral Semestral

Agricuitura, ganaderia, caza, silvicuitura y pesca 44 0.7 6.1
Explotacion de minas y canteras -6,0 05 -2.7

) Industria manufacturera 3.3 1.2 1.5
Suministro de electricidad, gas y agua 1.2 -0.4 03
Construccion 0.3 26 0.6
Comerdo, reparacion, restaurantes y hoteles 0.9 1.3 0,2
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0.7 -0.4 02
Establecimientos financieros, seguros, actividades 19 1.1 &
inmobiliarias y servicios a las empresas - i %
Actividades de servicios sociales, comunales y personales 3.0 09 2.9
Subtotal valor agregado 1.1 0.5 1.1
Impuestos menos subvenciones sobre al produccion e 33 31 3.0
importaciones ) ) -
PRODUCTO INTERNO BRUTO 1.3 0.7 1.2

I Fuente: DANE - PIB .
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En el segundo trimestre de 2017 frente al mismo periodo del afio anterior, el valor agregado de la rama
Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas crecié en 4,1%,
explicado por el aumento de los servicios de intermediacion financiera en 6,1%; las actividades empresariales
y de alquiler en 3,2%; y actividades inmobiliarias y alquiler de vivienda en 2,7%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de la rama aumenté en 1,1%. Este resultado
obedecié al crecimiento de los servicios de intermediacion financiera en 3,6%; y actividades inmobiliarias y
alquiler de vivienda en 0,5%. Por su parte, las actividades empresariales y de alquiler no presentaron variacion.

8. ASPECTO LEGAL

En Colombia las entidades que regulan el sector financiero son:

o El Banco de la Republica: Es una entidad independiente del gobierno, que esta encargada
principalmente de mantener la estabilidad de los precios, a través del manejo de instrumentos de
politica monetaria (liquidez y tasas de interés), cambiaria y crediticia. Como autoridad cambiaria, el
Banco de la Republica define las normas relacionadas con el mercado de divisas, a través de reglas
de intervencion. Por otra parte, el Emisor regula la actividad crediticia entre los bancos a través de las
operaciones de liquidez temporal (repos de expansién) y la absorcién de los excesos de liquidez del
mercado (repos de contraccién). Asi mismo, el Banco de la Republica es el tnico emisor de la moneda
legal, administra las reservas internacionales del pais y coordina el sistema de pagos y compensacion.

o La Superintendencia financiera: Supervisa la actividad financiera, asegurando la confianza del
publico en el sistema y vigilando que las entidades que integran el sistema financiero tengan la solidez
econdmica y la liquidez necesaria para cumplir con sus obligaciones.

¢ ElMinisterio de Hacienda y Crédito Publico: Define, coordina, regula y ejecuta la politica econdmica
del pais, garantizando la efectiva administracién de las finanzas publicas e impulsa el desarrollo
economico y social del pais. Estan a su cargo la Direccion General de Presupuesto, la Direccidn de
Tesoro y Crédito Publico y la Contaduria General de la Nacion.

¢ Unidad de Regulacion Financiera(URF): Tiene por objeto la proyeccién normativa para su posterior
expedicién por el Gobierno Nacional, dentro del marco de politica fijado por el Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico, dando alcance a la facultad de reglamentacion en materia cambiaria, monetaria y
crediticia y de las competencias de regulacién e intervencién en las actividades financiera, bursatil,
aseguradora y cualquiera otra relacionada con el manejo, aprovechamiento e inversién de los recursos
captados del publico.

o Autorregulador del Mercado de Valores(AMV): El autorregulador en el mercado de valores
generalmente emite normatividad, supervisa y vela por su cumplimiento y disciplina a sus miembros.
Eventualmente puede desempefiar funciones de registro o arbitraje y conciliacion.

Los temas regulatorios mas importantes que vigilan al sector financieros son los siguientes:

e Divulgacion informacién acerca de hechos relevantes: Toda la regulacion de informacién del
mercado de valores se encuentra en la Resolucion 400 de 1995, que trata sobre el Sistema Integral
de Informacion del Mercado de Valores - SIMEV. Este sistema esta compuesto por el Registro Nacional
de Valores y Emisores — RNVE, el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores - RNAMV y
el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores — RNPMV. Lo relacionado con los
emisores se encuentra en el RNVE. Se establece, que quienes hagan cualquier oferta publica de
valores deben inscribirse como emisores junto con la respectiva emision o emisiones, la manera de

[ Calle 42 N° 52-259 - Medellin / Colombia [ contactenos@idea.gov.co
B www.idea.gov.co 01 8000 94 2002 / Tel: +57 (4) 3547700 / Fax: +57 (4) 3810658




L
~ W GOBERNACION DE ANTIOGUA

IDEA [ PIENSA EN GRANDE

IMPULSA EL

PROGRESO

hacer tal registro se encuentra en los articulos 1.1.2.2 al 1.1.2.13. Una vez inscrito, el emisor tiene
obligaciones de informacién periddica e informacién relevante.

o Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs): La regulacién de OPAS se encuentra en la Seccién Il del
Capitulo Quinto del Titulo Segundo de la Resolucion 400 de 1995. En términos generales se deben
hacer OPAS cuando cualquier persona que directamente o por interpuesta persona quiera adquirir el
control de mas del 25% del capital con derecho a voto de una empresa cuyas acciones se encuentren
inscritas en bolsa. Asimismo, cuando un beneficiario real tenga una participacién de una empresa
inscrita en bolsa superior al 25% y quiera aumentar su participacion en més de un 5% debe realizar
una OPA. El procedimiento para realizar las OPAS se encuentra igualmente instruido mediante la
Circular Externa 002 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

o Régimen de Inversiones Fondos de Pensiones Obligatorias: Los fondos de pensiones obligatorios
s6lo pueden invertir en los valores determinados en el Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia. En el Anexo 1 (Régimen de inversiones de
los fondos de pensiones obligatorios) se encuentran los limites establecidos en dicha normatividad.

¢ Rentabilidad Minima de los Fondos de Pensiones Obligatorias y de Cesantias: El articulo 101 de
la Ley 100 de 1993 establece que las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de
cesantia deben garantizar a los afiliados a los fondos de cesantia y de pensiones obligatorias por ellas
administrados una rentabilidad minima que sera determinada por el Gobierno Nacional. La norma mas
reciente que establece cdmo se calcula esta rentabilidad minima se encuentra contenida por el Decreto
2664 de 2007.

o Controles de Capitales: El Decreto 2080 de 2000 regula el Régimen General de Inversiones de
capital del exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior..

9. ANALISIS DE LA DEMANDA

9.1. Adquisiciones previas de la entidad.

Una vez analizada la informacién con la que cuenta el Instituto para el Desarrollo de Antioquia -IDEA en
los Ultimos cinco (5) afios, se encuentra que no se han realizado licitaciones publicas similares al objeto
del presente proceso de seleccion.

9.2. Histérico de compras o adquisiciones de otras Entidades Estatales y otros consumidores del bien o

servicio

ENTIDAD ESTATAL DESCRIPCION EMISOR AGENTE DE | MERCADO
MANEJO OBJETIVO

Empresa de Transporte del | Los flujos o recursos dinerarios en

Tercer Milenio — | los que se materialicen Derechos Patrimonio Fiduciaria La Emisién

TransMilenio S.A., | Econdmicos que se derivan a favor | Autdnomo Bancolombia Local sera

sociedad por acciones, | de Transmilenio a recibir el pago de | Transmilenio | S.A.  Sociedad | ofrecida en

constituida entre entidades | las Vigencias Futuras no Fase IlI Fiduciaria el Segundo

publicas del orden distrital | comprometidas y los ajustes de las Mercado
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mediante Escritura publica
No. 1528 del 13 de octubre
de 1999 de la Notaria 27 de
Bogota D.C., bajo la forma
de sociedad anonima de
caracter comercial con
aportes  publicos, con
Numero de Identificacion
Tributaria (NIT)
830063506-6, y domicilio
en la ciudad de Bogots,
D.C

mismas conforme se encuentra
estipulado en el Convenio suscrito
el 24 de junio de 1998 entre Bogota
Distrito Capital (el —Distritoll), el
Instituto de Desarrollo Urbano (el
—IDUI) y la Nacién - Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico (la
—Nacionll), junto con sus
respectivos otrosies, para el
desarrollo y la ejecucion de la
financiacion de las obras de
infraestructura de la Fase Il del

Sistema Transmilenio.

10. INDICADORES FINANCIEROS:

10.1.INDICE DE LIQUIDEZ:
ANALISIS DE INDICADOR DE LIQUIDEZ
ITEM

ENTIDAD 1 ENTIDAD 2 ENTIDAD 3

1.27 1.4

Indicador de liquidez 2.02

Analizada la informacion financiera del sector, se tiene que de las tres empresas verificadas, cuentan con un
indicador de liquidez que oscila entre 1.4y 7.27 veces. Sin embargo la experiencia con la que cuenta el Instituto
en sus procesos Y la periodicidad y forma de pago definida para el contrato que se suscriba, permiten evidenciar
que con un indice de liquidez minimo de 1 vez, se garantiza que los proponentes que se presenten al proceso
de seleccion cuentan con los recursos necesarios para apalancar las operaciones implicitas al objeto social,
incluyendo el endeudamiento en el corto plazo, sin poner en riesgo la ejecucion del contrato.

10.2.INDICE DE ENDEUDAMIENTO:
ANALISIS DE INDICADOR DE ENDEUDAMIENTO
ITEM

ENTIDAD 1 ENTIDAD 2 ENTIDAD 3
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‘ Indicador de Endeudamiento 67% 90% ‘ 65%

Analizada la informacion financiera del sector, se tiene que de las tres empresas verificadas, cuentan con un
indicador de endeudamiento que oscila entre 65% y 90%, lo que representa que las mismas poseen un nivel
de endeudamiento alto con sus acreedores. Sin embargo la experiencia con la que cuenta el Instituto en sus
procesos, permite establecer un indice de endeudamiento maximo del 95%, garantizando asi la pluralidad de
oferentes, sin poner en riesgo la ejecucion del contrato.

10.3. PATRIMONIO:

ANALISIS DE INDICADOR DE PATRIMONIO

ITEM ENTIDAD 1 ENTIDAD 2 ENTIDAD 3

Patrimonio $65.666.318.000 $134.347.000.000 | $115.976.000.000

Analizada la informacién financiera del sector, se tiene que de las tres empresas verificadas, cuentan con un
patrimonio que oscila entre $65.666 Millones y $115.976 millones, lo que nos lleva a concluir que las mismas
cuentan con la capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras. Por tal motivo se establece como
minimo con un indicador de patrimonio de minimo de 50.000 millones de pesos, lo que garantizara asi la
pluralidad de oferentes sin poner en riesgo la ejecucion del contrato.

10.4. CAPACIDAD ORGANIZACIONAL.

10.4.1. RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO - RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS

Una vez obtenidos los datos del mercado con empresas del sector, se puede evidenciar que los datos arrojados
no son directamente proporcionales y no presentan una tendencia del comportamiento del sector, pues la
estructura de cada empresa es totalmente diferente en cuanto a los activos, pasivos, patrimonio y utilidades
operacionales.

Por los argumentos expuestos anteriormente y de acuerdo a la informacién al alcance del Instituto, se define
que los proponentes deben acreditar como minimo los siguientes valores en los indicadores de rentabilidad,
asi:

e Rentabilidad del patrimonio: Minimo 1 %.

e Rentabilidad sobre el activo total: Minimo 1 %.

Los valores descritos anteriormente, garantizaran la ejecucion del contrato sin poner en riesgo el mismo y
permitiran la pluralidad de oferentes..

11. ANALISIS DE LA OFERTA (PROVEEDORES DEL MERCADO)

11.1.VENDEDORES:
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Consultadas las bases de datos e informacién del (RUE) Registro Unico Empresarial y de la bolsa de
valores de Colombia, se identificd los siguientes posibles proveedores que se describen a
continuacion:

\\\*.'.t::: € AdSep @ afin.

Colombin

ADCAP COLOMBIA S A, COMIGSIONISTA DF AFIN 5.A
BOLSA

‘ Alianza BDBVA Valores :S’I'Gl’aclual Colombia
anums
CasadeBolsa /.. . Cltl

CANA DE BOLSA 5. A, COMISIONISTA DE CLA PROFESIONALES DE BOLYA S.A CITIVALORES &
BOLSA (INACTIVA)

ESC - OMPASS GROUP ﬂ DAVIVIENDAN B CREDICORPCApItal

Corredores m

COMPAL GROUP 5. A, COMISIONISTA DE CORREDOHRES DAVIVIENL S.A CREDICORP CAPITAL
BOLSA COMISIO nl TA DE BOL

(T Larranyial®

GLOBAL JECURITIES COLOMBIA S.A ITAL COMISIONISTA DE BOLSA 5.A LARRAIN VIAL COLOMBIA
4|1|1(lll4’l§|l/

@ OLDMUTUAL g .Num

LD MUTUAL \, COMISIONISTY COTIA SECURITIES (COLOMBIA) 5,A ERVIVALORES GNB SUDAMER]
| E BOLSA SOCIEDAD COMIGIONISTA DE BOLSA COMISIONISTA OF BOLSA

a ultraserfinco R e \éﬂa":‘colombla"

11.2.PRODUCCION, DISTRIBUCION Y ENTREGA DE BIENES O SERVICIOS:

La necesidad del presente proceso de seleccién obedece a que el IDEA con el objeto de apoyar la ejecucion
del plan de desarrollo del Departamento “Antioquia Piensa en Grande”, pretende conseguir recursos adicionales
para invertir Unica y exclusivamente en proyectos detonantes del Departamento como es la construccion y/o
reactivacion del sistema férreo en Antioquia, la participacion de la construccidn de puertos en Uraba y un 35%
para la

generacién de energia que a mediano y largo plazo representen una fuente alterna de recursos en pro del
bienestar de los antioquefios y es por ello que requiere contratar un agente empresa capaz de estructurar y
colocar unos titulos valores en el mercado colombiano derivados de hasta el 50% de la remuneracién que en
cada mensualidad

correspondan al IDEA segun su participacién accionaria del 50.7% en la Hidroeléctrica ltuango S.A. E.S. P
durante los primeros 25 afios de operacion.

12. PRECIO ARTIFICIALMENTE BAJO:
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PRESUPUESTO OFICIAL TOTAL: Para el presente proceso de seleccion se tiene un presupuesto oficial
estimado en la suma de hasta SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA'Y SIETE MILLONES DOSCIENTOS
MIL PESOS ($7.497.200.000) IVA INCLUIDO distribuidos en: Quinientos millones de pesos ($500.000.000) los
cuales corresponden a la comision fija y una comision variable que no podré exceder el 0.49% sobre el total de
la colocacion més el IVA correspondiente.

ACLARACION: El proponente debera tener en cuenta que el valor proyectado a colocar corresponde hasta 1.2
billones de pesos.

Cuando el valor de la oferta sea considerado artificialmente bajo, de conformidad con el precio analizado por el
Comité Asesor y Evaluador, El IDEA requerira al oferente para que explique las razones que sustenten el valor
por él ofertado. Analizadas las explicaciones, el Comité Asesor y Evaluador recomendara al ordenador del gasto
del IDEA o su delegado, el rechazo o la continuidad de la oferta en el proceso.

Procedera la recomendacion de continuidad de la oferta en el proceso de seleccion, cuando el valor de la misma
responde a circunstancias objetivas del proponente y su oferta, que no ponen en riesgo el proceso, ni el
cumplimiento de las obligaciones contractuales en caso que se adjudique el contrato a dicho proponente, de
conformidad con el articulo 2.2.1.1.2.2.4 del Decreto 1082 de 2015.
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